§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

Daily FX - Capital Markets Al e

Hechos economicos relevantes

Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr
7,5 1,1 1,8

PIB (a/a %) i

Mercados globales

* Los mercados operan con sesgo positivo. Los mercados en Asia suben luego de que el
Banco de Japon mantuviera sin cambios su politica monetaria en su ultima reunién del
aino. En Europa, las bolsas avanzan. En EEUU, los futuros operan con ligeros sesgos al IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,3 4,5
alza de 0,15%. Los bonos del tesoro en EEUU operan en 3,91%. El precio del petréleo
opera a la baja en 77,74 USD/b (-0,27%) mientras los transportistas suspenden la ruta
del Mar Rojo en medio de la intensificacion de los ataques de huties. USDCOP 4077 4850 4250 4316

Tasa Banrep 3,0 12,0 13,0 7,0

* El Banco Central de Brasil afirmé en sus minutas de politica monetaria que ain queda
un camino largo para llevar a la inflacion de vuelta a la meta. La entidad resalté que el
Fendmeno de El Nifio podria tener un impacto mas grande de lo anticipado sobre los
precios de los alimentos. El comité advirtié que las fuentes de desinflacidn en los precios
se estan agotando y en este sentido, es necesario mantener una politica “contraccionista
y cautelosa”. * Europa: Inflacién al consumidor: Lectura final noviembre 2,4%
y/y vs esperado 2,4% y/y

* EEUU: Inicios de Vivienda y permisos de construccién (8:30

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* El Banco de Japén mantuvo su politica monetaria estable y no mostré afan por cambiar

su postura expansiva. La tasa de referencia se mantuvo en -0,10% y el gobernador de la am)

entidad, Kazuo Ueda rechazd las expectativas sobre la posibilidad de un endurecimiento « Discursos miembros de la Reserva Federal: Raphael Bostic
de la politica monetaria en enero. Lo anterior lleva a perder valor al yen japonés y a los (Fed Atlanta); Thomas Barkin (Fed Richmond ); Austan
indices accionarios del pais. Goolsbee (Fed Chicago)

El . ¢ del Mar Roi . de mili * Colombia: Reunion de politica monetaria (1pm): Expectativa:
comercio a través del Mar Rojo se interrumpe ante ataques por parte de militantes 13% (actual 13,25%)

huties. El grupo de Huties respaldado por Irdn estd atacando los barcos que transportan - Chile: Reunién de politica monetaria, expectativa 8,25%
mercancias en el mar rojo, por lo cual varias companias estan optando por suspender sus (actual 9%)

operaciones o evadir la ruta tomando alternativas mas largas. Los huties justifican sus

ataques diciendo que los cargamentos suponen apoyo a las fuerzas lIraelies que

actualmente sostienen un conflicto intenso en la Franja de Gaza.

Comportamiento activos Colombia

COIOm bla Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
i ‘s ‘s s . o Nivel 1D ™ YTD
* El Banrep realizara hoy su ultima reunién de politica monetaria del aiio y se enfrenta al ©
. ‘2 , . . . . COLCAP 1163 0.1% 3.4% -9.5%
dilema de la desaceleracion de la economia frente a los riesgos inflacionarios. Las
. L f e USD/COP 3936 -0.1% -3.8% -18.8%
encuestas muestran que los analistas econdmicos estan divididos entre un modesto
CDS 5Y 167 -0.1% -16.8% -39.2%

recorte de tasas de 25 pb y la estabilidad, lo que demuestra que la discusién de
diciembre sera dificil para Banrep. En Scotiabank Colpatria, el escenario base es un
recorte de tasas de 25 pb. Sin embargo, esperamos que esta decisidon sea una votacion
dividida. Desde la ultima reunidn (octubre), los resultados recientes de la inflacidén se
alinearon en lineas generales con el consenso de los economistas, la actividad econdmica

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD

se debilitd significativamente, la cuenta corriente se estreché y las condiciones DXY Index 102.6 0.0% 13% _0.9%
financieras internacionales se suavizaron. EURUSD 1.0938 0.1% 0.0% 229

* La actividad econdmica continué desacelerandose y en en octubre, la actividad GBPUSD 1.2706 0.5% 1.6% 3.2%
econdmica registro una contraccion por tercer mes consecutivo. El Indicador de USDJPY 144.77 1.4% ~2.4% 10.4%
Actividad Econdmica (ISE) mostré una contraccién del 0,4%, un resultado ligeramente por usbcop 3936.0 -0.1% -3.8% -18.8%
debajo de nuestras expectativas y de las expectativas de los analistas encuestados por USDMXN 17.1154 -0.3% 0.0% -12.2%
Bloomberg (-0,3% y 0,3% en octubre, respectivamente). La tasa de crecimiento USDBRL 4.9036 -0.8% 1.0% 1%
desestacionalizada fue de -1,0% m/m, deteriorandose desde el -0,1% m/m del mes USDCLP 866.84 -0.6% -1.0% 1.8%
USDPEN 3.7376 -0.6% 0.1% -1.8%

anterior. En el dato anual, octubre mostré un saldo positivo en las actividades primarias,
que crecieron un 5,4% a/a. Por su parte, las actividades secundarias (manufactura y
construccion) y terciarias (servicios) registraron variaciones anuales negativas de -5,2%
a/ay -0,4% a/a respectivamente en octubre.

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de mercado

* Ayer fue un dia tranquilo para el peso colombiano impulsado principalmente por la
situacién politica en Chile, el petrdleo repuntando +2.50% vy las tasas estadounidenses
con un desempeiio inferior en 4pbs en promedio respecto al cierre del viernes pasado.
La tasa de cambio se movid nuevamente entre 3921 — 3947 pesos pese a la volatilidad
gue se ha observado en las Ultimas sesiones. Los ojos estan puestos en la reunion del
Banrep de hoy y de la posible orientacién que dé la Junta sobre la fecha de inicio de los
recortes. Se prevé hoy una sesién tranquila con bajo volumen, sin embargo, se favorecen
las posiciones largas en ddlares en los niveles actuales, ya que el mercado no pudo
romper el nivel de 3925 pesos con fuerza, donde los agentes tomaron el control y la
moneda subid.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank

La vision de Scotiabank es ser el socio financiero mas confiable de nuestros clientes para ofrecer un crecimiento sostenible y rentable y maximizar el rendimiento total
para los accionistas. Inspirandonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito
a través de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de banca personal y comercial, gestidon patrimonial, banca privada, corporativa y de
inversion, y mercados de capital. Con alrededor de $1.4 billones en activos (al 31 de octubre de 2023), Scotiabank cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Toronto
(TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener mas informacion, visite http://www.scotiabank.com y siganos en X @Scotiabank.

About Scotiabank

Scotiabank’s vision is to be our clients’ most trusted financial partner, to deliver sustainable, profitable growth and maximize total shareholder return. Guided by our
purpose: "for every future," we help our clients, their families and their communities achieve success through a broad range of advice, products and services, including
personal and commercial banking, wealth management and private banking, corporate and investment banking, and capital markets. With assets of approximately $1.4
trillion (as at October 31, 2023), Scotiabank trades on the Toronto Stock Exchange (TSX: BNS) and New York Stock Exchange (NYSE: BNS). For more information, please
visit http://www.scotiabank.com and follow us on X @Scotiabank.

A propos de la Banque Scotia

La Banque Scotia a pour vision d’étre le partenaire financier de confiance de ses clients, de générer une croissance rentable et durable, en plus de maximiser le
rendement total pour les actionnaires. Dans I'esprit de sa mission d’entreprise, « pour I'avenir de tous », elle contribue a la réussite de ses clients, de leur famille et de
leur collectivité en offrant des conseils et une vaste gamme de produits et de services, dont des services bancaires aux particuliers, aux entreprises et aux sociétés, des
services bancaires privés, d’investissement et de gestion de patrimoine ainsi que des services liés aux marchés des capitaux. Les actifs de la Banque Scotia s’élévent a
environ 1 400 milliards de dollars canadiens (en date du 31 octobre 2023) et ses actions sont cotées en bourse a Toronto (TSX : BNS) et a New York (NYSE : BNS). Pour en
savoir davantage, veuillez consulter www.banguescotia.com et suivre le fil @Scotiabank sur X.
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